
第一类!利率过高平台将消失

在网贷投资中!收益率往往是投资者最

关心的!高额的收益率会令部分投资者忽视

风险" 因此!相关监管机构此次明确划定了

!"!

的利率红线"

以往的民间借贷!是依据之前#银行同

类贷款利率
#

倍$来衡量利率合规性的!在

利率市场化的背景之下! 央行在
"$%&

年
'

月宣布全面放开金融机构贷款利率的管

制% 没有了同期贷款基准利率!所谓
#

倍的

标准便无法继续执行! 相关法规也需要进

行修改" 本次的&规定'明确了
(#)

和
&*)

两个分界点! 原则上
(#)

以下的年利率是

合法的!利率在
(#)!&*)

之间!已经支付了

的部分依旧是合法的% 超过
&*)

的年利率

属高利贷!如果借款人请求!法院应判决出

借人返还%

这项规定明确抵制了
!(!

行业中年利

率畸高的交易!保护了借款人的同时!规范

了
!(!

行业的交易标准%之前部分平台那种

从网上吸纳资金放高利贷的行为!将不能继

续下去%

虽然目前客户投资
!(!

可获得的收益

率基本在
+)!%,)

!但有业内人士表示!在实

际操作中!平台会通过管理费(咨询费(服务

费等名头多样的收费形式!将借款者的#差

额$补足!借款端实际承担的资金成本可能

会超过红线%

网贷之家
-./

石鹏峰认为 !#两线三

区$的划分可能会对民间借贷造成较大的影

响!在民间借贷的实际操作过程中!的确存

在不少综合利率超过
&*)

的情况发生%

&*)

的红线使得原有的高息借贷关系中借款人

有权要求返还超出部分!并可能因此带来相

关诉讼纠纷%

金信网创始人(首席运营官安丹方对记

者表示!未来无论是民间借贷行业还是
!(!

网贷行业的利率将更为市场化!企业将有更

大的经营空间% 同时!对于借款人而言也多

了一重保障! 使得民间借贷能够更为阳光

化%

第二类!担保平台面临整改

事实上!央行等十部委联合发布的&关

于促进互联网金融健康发展的指导意见'早

已为
!(!

定下了信息中介的属性% 此前!刚

性兑付一直是
!(!

平台吸引投资者的 #利

器$!以兜底(担保为宣传口号的平台比比皆

是!不兜底似乎就没法玩下去% 随着法规的

逐步落地!#担保$条款可成为投资者维权的

依据%

现在的
!(!

市场中!大部分投资者的投

资信心均建立在
!(!

平台公开宣传的资金

安全保障条款中% 但在鱼龙混杂的网络借贷

市场中!许多平台或为了逃避责任(或为了

绕开监管!均并未真的与投资者签订担保相

关的具有法律效力的文件!逃避了自己的担

保责任%

此次的 &规定 '则明确 )借贷双方通过

!(!

网贷平台形成借贷关系!网络贷款平台

的提供者仅提供媒介服务!则不承担担保责

任% 如果
!(!

网贷平台的提供者通过网页(

广告或者其他媒介明示或者有其他证据证

明其为借贷提供担保! 根据出借人的请求!

人民法院可以判决
!(!

网贷平台的提供者

承担担保责任%

安丹方认为!惯性的兜底和担保会使得

投资人产生错误的投资理念!盲目追求高收

益!可能会导致市场出现#劣币驱逐良币$!

不利于行业的健康发展% 而此次&规定'则从

立法层面推进了平台 #去担保化$!同时从

法律层面上对担保责任进行了明确!避免了

很多中小平台夸大宣传!恶性竞争%

小牛在线首席运营官王永杰则表示 !

#去担保化$实际上就是尊重商业规则!借贷

公司只要宣传承诺担保!就一定要对这个担

保承担责任% 但并不是因为&规定'里面宣传

了担保!担保就是合理的!其实国家是不鼓

励担保的% 这也正说明政府层面对于我国有

别于国外
!(!

网贷模式的认可!并没有#一

刀切$!而是允许行业进行分化!定位纯中介

平台以信息中介方式运营!明示进行担保的

要承担担保责任%

第三类!隐藏信息将被规范

资金究竟投向了哪里* 从早前商业银行

的理财产品到现如今的
!(!

平台!信息披露

都是讳莫如深的问题% 信息披露不透明(作

假等问题频频曝出! 虽然监管细则尚未出

炉 ! 但日前上海市互联网金融行业协会

+

01232

, 发布了 &上海个体网络借贷行业

+

!(!

, 平台信息披露指引'

4

以下简称 &指

引'

5

% &指引'指出!网贷企业应向平台投资

人及其他利益相关方进行信息披露!鼓励网

贷企业在遵循指引的基础上!向社会公众公

开披露涉及本企业的更多信息% &指引'要求

披露网贷企业主体信息+占比
($)

,(产品信

息+占比
%$)

,(业务信息+占比
#$)

,(财务

信息+占比
%$)

,(其他信息+占比
($)

!包括

如客户资金存( 托管情况- 信息系统情况,

等%

值得一提的是!在信息披露占比最高的

#业务信息$方面!&指引'要求网贷企业应当

披露交易发生情况(交易余额情况(交易集

中度情况(交易逾期情况(平台客户情况等%

其中!平台交易逾期情况方面+

%$)

,也有了

明确的标准% &指引'要求!至少于每季度后

&$

日内披露截至上季度末主要产品
6$

天以

上逾期金额(

6$

天以上逾期率(

6$

天以上累

计逾期率%

此外!就交易集中度情况+

,7

,!&指引'

要求! 至少于每季度后
&$

日内披露截至上

季度末平台的单一最大融资人融资余额(占

比情况及平台前十大融资人合计融资余额(

占比情况%

网贷之家首席研究员马骏指出! 当前

由于逾期情况(财务信息等仍较敏感!多数

平台公布此类信息的意愿普遍不强! 即使

公布!也可能并不准确% 但是!这些信息又

是投资人判断一家平台风控水平( 盈利能

力( 资金流动情况的重要指标% 早先!

!(!

平台存在大量信息披露方面的缺失! 不同

平台按照各自的方式和标准披露% 未来随

着监管法规的增加和细则的出炉!

!(!

平台

的披露将更加规范% "北商#
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